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Politica y Estrategia de inversion

Este fondo tiene como objetivo conseguir un crecimiento de capital a largo plazo mediante la inversidon en una cartera de

instrumentos financieros.

El fondo (Feeder) podra invertir exclusivamente en el fondo (Master) SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP - GLOBAL EQUITY, Share
Class B Institutional (LU2375689663) que invierte en una cartera diversificada de renta variable global siguiendo los criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). El fondo promueve caracteristicas ambientales y sociales en concordancia con el

articulo 8 del Reglamento de la SFDR.

Datos identificativos Datos OIC
Fecha 31/03/2025 Patrimonio (Millones) 9,56 €
Categoria Otros OICs Valor liquidativo 99,68 €
Clasificacién Otros Liquidez Diaria
Hora corte 12:00

Distribucion/Capitalitzacion Capitalitzaciéon

Inversion minima

0,0001 participaciones

Divisa de referencia EUR
Num. Registro AFA 0169 e
Evolucion del fondo (*)
ISIN AD0000500400
Fecha de Inicio 03/04/2023 140 -

Horizonte de inversion

entre 5y 7 afos

Perfil del inversor

No cualificado

Complejidad

No Complejo

Domicilio del fondo

Andorra

Entidad gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entidad depositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA

Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL
0,00%

0,00%

0,05% anual

Entidad auditora

Comision de Suscripcidon

Comision de Reembolso

Comision de Depositaria
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Rentabilidades mensuales
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic YTD
2025 2,44% -0,69% -6,64% -5,03%
2024 2,25% 3,10% 2,87%  -2,21%  3,20% 0,98% 0,48% 1,93% 0,86% -0,31% 3,39% -090% 16,60%
2023 7,81% 1,01% 2,81% 1,24% 2,25% 3,59% 2,21%  -1,61% -2,83%  -2,80% 6,76% 3,28%  25,51%
2022 -2,50%  -5,06% 2,76% -330% -1,23% -793% 937% -485% -7,43% 5,95% 5,08% -5,92% -15,61%
2021 -2,17%  4,60%  -1,22%  4,03% 5,15%
(*) Los rendimientos hasta el 03/04/2023 asi como los datos de la cartera corresponden al fondo SIH-Global Equity Class B
LU2375689663
Datos de la Cartera (*) Asset Allocation 10 Posiciones principales
- ~ Peso
Ratio Sharpe 1 aiio -0,09
Microsoft Corp 3,26%
Volatilidad 1 ano 9,74% NVIDIA Corp 2,81%
Rendimientos anualizados Alphabet Inc 2,49%
1 afio 1.91% Meta Platforms Inc 2,23%
I
N Amazon.com Inc 2,06%
3 afios 7,13%
IBM 1,82%
5 afios NA Dell Technologies Inc 1,81%
Max Drawdown (1 afio) -8,99% JPMorgan Chase & Co 1,70%
Nimero de posiciones 95 Advanced Micro Devices Inc 1,69%
ASML Holding NV 1,54%
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Distribucion Sectorial Distribucion Geografica
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Gran Bretafia 2%
Paises Bajos 3%
Suiza 3%
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Comentario de gestion

Marzo fue un mes muy negativo para las bolsas, debido a la preocupacion por el impacto en la economia de las
politicas arancelarias de Trump vy la inestabilidad geopolitica, lo que generd cierto panico entre los inversores y
provocd una «flight to quality». Ademas, se anuncié el nuevo plan de rearme europeo de 800.000 millones. En
Estados Unidos, en la Ultima reuniéon de la FED, los tipos se mantuvieron sin cambios, como esperaba el mercado,
y pidieron mas confianza en que la inflacion se acercara al objetivo del 2% antes de volver a recortarlos. El
presidente Powell declar6 que no descarta nuevos recortes antes de fin de afio, minimizando la inflacion de las
tarifas y restando importancia a los riesgos de recesion. La inflacidon interanual de Estados Unidos en febrero fue
del 2,8% inferior a la anterior y a la prevision. La Core fue del 3,1%, inferior a la anterior y a la prevision. En
cuanto al PIB trimestral, se situd en 2,4%, inferior al anterior y a la prevision. Por otro lado, el PMI manufacturero
de febrero se situd en 52,7 superior al anterior y a la prevision. En Europa, el BCE bajé los tipos otros 25 bp en su
Ultima reunion, pero anuncid que el ciclo de relajacion monetaria llegaba a su fin, ya que esta cerca de alcanzar la
tasa neutral. Lagarde, en su discurso, sefiald el inicio de una pausa en abril, pero esto, como siempre, dependera
de los proximos datos econdmicos que se publiquen. La inflacion interanual de la zona euro en febrero se situ6 en
2,3%, inferior a la anterior. La Core en el 2,6%, inferior a la anterior e igual a la prevision. El PIB trimestral, se
situd en el 0,2%, inferior al anterior.

Comportamiento del fondo:

En marzo se observaron fuertes caidas debido a una posible guerra arancelaria, generando temor a una recesion
econdmica. En esta linea, el fondo SIH Global Equity bajo un -6.87% en el mes. El S&P 500 un -5.75%, el Msci
World NTR EUR un -8.01% Yy el Euro Stoxx 50 bajo un -3.94% en el mes. Tras las fuertes caidas generalizadas en
el mercado, el fondo corregia en linea con los principales indices, manteniendo unos multiplos de valoracién muy
razonables. En cuanto al comportamiento sectorial del fondo, destacamos Real Estate y Materiales. Por el lado de
la aportacion positiva en empresas, destacamos: Newmont+13.36%, tras los buenos resultados y la subida del
oro; HCA Healthcare +13.06%, debido al caracter defensivo del sector. Por el lado negativo nos encontramos con:
Italian Sea Group -22.14%, debido a una contraccién de la demanda y Novo Nordisk -25.89%, después de que la
empresa publicara los ultimos resultados de los ensayos de su medicamento en investigacion para la pérdida de
peso, que quedaron por debajo de sus propias expectativas iniciales.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para la
venta, compra o suscripcion de valores ni su contenido constituird base de ningln contrato, compromiso o decisidn de cualquier tipo. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva, que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor que, junto con este documento, lea la documentacidn relativa al organismo de inversion, que estd a su disposicion en la pagina
www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacion contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participacion en organismos de inversidn u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito,
emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.



