
Evolución del fondo (*)

Política y Estrategia de inversión

Este fondo tiene como objetivo conseguir un crecimiento de capital a largo plazo mediante la inversión en una cartera de
instrumentos financieros.
El fondo (Feeder) podrá invertir exclusivamente en el fondo (Master) SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP – GLOBAL EQUITY, Share
Class B Institutional (LU2375689663) que invierte en una cartera diversificada de renta variable global siguiendo los criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). El fondo promueve características ambientales y sociales en concordancia con el
artículo 8 del Reglamento de la SFDR.

ANDBANK GLOBAL EQUITY FUND

(*) Los rendimientos hasta el 03/04/2023 así como los datos de la cartera corresponden al fondo SIH-Global Equity Class B 
LU2375689663

Nivel de Riesgo 1 2 3 4 5 6 7

 Datos identificativos
Fecha 29/02/2024

Categoría Otros OICs

Clasificación Otros

Distribución/Capitalitzación Capitalitzación

Divisa de referencia EUR

Num. Registro AFA 0169

ISIN AD0000500400

Fecha de Inicio 03/04/2023

Horizonte de inversión entre 5 y 7 años

Perfil del inversor No cualificado

Complejidad No Complejo

Domicilio del fondo Andorra

Entidad gestora Andorra Gestió Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entidad depositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entidad auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comisión de Suscripción 0,00%

Comisión de Reembolso 0,00%

Comisión de Depositaría 0,05% anual

Comisión de Gestión fija 0,10% anual

Impuestos indirectos no  incluidos

 Datos OIC
Patrimonio 9.761.795 €

Valor liquidativo 94,90 €

Liquidez Diaria

Hora corte 12:00

Inversión mínima 0,0001 participaciones

Datos de la Cartera (*)

Ratio Sharpe 1 año 1,63

Volatilidad  1 año 10,70%

Rendimientos anualizados

1 año 21,77%

3 años NA

5 años NA

Máx Drawdown (1 año) -7,96%

Número de posiciones 89
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Rentabilidades mensuales (*)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic YTD
2024 2,25% 3,10% 5,43%
2023 7,81% 1,01% 2,81% 0,96% 2,25% 3,59% 2,21% -1,61% -2,83% -2,21% 6,12% 3,28% 25,40%
2022 -2,50% -5,06% 2,76% -3,30% -1,23% -7,93% 9,37% -4,85% -7,43% 5,95% 5,08% -5,92% -15,61%
2021 -2,17% 4,60% -1,22% 4,03% 5,15%

Asset Allocation

Equity
99%

Cash
1%

10 Posiciones principales
Peso

META PLATFORMS I US 3,10%

NVIDIA CORP US 2,62%

MICROSOFT CORP US 2,49%

ALPHABET INC-CL US 2,31%

ADOBE INC US 2,12%

AMAZON.COM INC US 1,89%

LVMH MOET HENNES FP 1,67%

SAFRAN SA FP 1,61%

ASML HOLDING NV NA 1,57%

QUALCOMM INC US 1,50%



ANDBANK GLOBAL EQUITY FUND

Este mes de febrero continuó la inercia alcista y los mercados cerraron en máximos históricos, a pesar de una
inflación que parece estancarse y reafirmar el retraso en la bajada de tipos. Sin embargo, esto se vio compensado
por la publicación de los resultados empresariales. En Estados Unidos, la publicación de las actas de la Fed suscitó
una preocupación generalizada por el riesgo de bajar los tipos demasiado pronto, debido a los sólidos datos de
empleo que reflejan una gran fortaleza y a que la inflación se mantiene alejada del objetivo. Así, el presidente
Powell abogó por un enfoque más prudente en la decisión sobre los tipos de interés. La inflación interanual de
Estados Unidos en enero fue del 3,1% inferior a la anterior y superior a la previsión. La Core fue del 3,9%, igual a
la anterior y superior a la previsión. En cuanto al PIB trimestral, se situó en 3,2%, inferior al anterior 4,9% e
inferior a la previsión. Por otro lado, el PMI manufacturero de enero se situó en 50,7 por encima del anterior y la
previsión. En Europa, en las últimas actas del BCE también se mostró preocupación por el riesgo de recortar los
tipos demasiado pronto, lo que podría tener peores consecuencias que hacerlo demasiado tarde. La inflación
interanual de la zona euro en enero se situó en 2,8%, inferior a la anterior 2,9%. La Core en el 3,3%, inferior a la
anterior e igual a la previsión. El PIB trimestral, se situó en el 0%, ligeramente superior a la previsión e igual a la
anterior.

Comportamiento del fondo:

En febrero siguió reinando el optimismo en la mayoría de los principales índices bursátiles. Así, siguieron
marcando nuevos máximos, ya que muchas empresas siguieron batiendo expectativas y mejorando sus
estimaciones para este año en la publicación de resultados empresariales. El fondo SIH Global Equity cerraban un
mes positivo, con una subida del +3.17%. El S&P 500 subió un +5.17%, el Msci World EUR un +4.63% y el Euro
Stoxx 50 un +4.93%. Tras el buen comienzo de año, el fondo alcanza su máximo desde lanzamiento, a la vez que
sigue manteniendo unos múltiplos de valoración muy razonables. En cuanto al comportamiento sectorial del
fondo, destacamos Communication Services y Consumer Discretionary. Por el lado de la aportación positiva en
empresas, destacamos: Nvidia +28.58% y Meta +25.76%, al superar las expectativas de los analistas. Por el lado
negativo nos encontramos con: AP Moller -23.41%, a causa del conflicto en el mar rojo y Teleperformance -
21.35%, ya que los inversores están preocupados por una posible disrupción tecnológica en la compañía.

Comentario de gestión

Este documento tiene carácter comercial y se suministra sólo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitación o incitación para la
venta, compra o suscripción de valores ni su contenido constituirá base de ningún contrato, compromiso o decisión de cualquier tipo. Este documento no sustituye la
información legal preceptiva, que deberá ser consultada con carácter previo a cualquier decisión de inversión; la información legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor que, junto con este documento, lea la documentación relativa al organismo de inversión, que está a su disposición en la página
www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La información contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuación de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participación en organismos de inversión u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito,
emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.
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